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ESTE VIDEO TIENE UNICAMENTE FINES EDUCATIVOS Y EN
NINGUN MOMENTO TIENDE A SER UNA RECOMENDACION DE
INVERSION DE NINGUN TIPO.

TODAS LAS INVERSIONES CONLLEVAN UN RIESGO Y QUEDAN
BAJO LA RESPONSABILIDAD DEL PROPIO INVERSOR.

PARA TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION DEBES
HACER TU PROPIO ESTUDIO.
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AGENDA

1. ¢ Qué es una estrategia reparadora?
2. Estrategias con calls

2.1. Covered calls
2.2. Call bear spread
2.3. Covered + spread (1+2)

3. Risk Reversal

4. Broken Butterflies
4.1. Put broken wing (broken butterfly)
4.2. Jeep (put broken ironcondor)
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¢Qué es una ESTRATEGIA REPARADORA?

Nos referimos como
estrategias reparadoras al
enfoque utilizado por los
operadores de opciones
para gestionar o recuperar
péerdidas en una posicion
determinada.

* En acciones individuales se suele promediar a la baja
(comprar mas cuando ha bajado), también llamado “hacer un
martingala”.

* Promediar a la baja Suele funcionar bien en sistemas
periddicos de aportaciones como el Dollar Value Average en
indices (que estan sesgados al alza).

* No suelen funcionar bien para posiciones individuales en
carteras.

* Las caidas suelen ser violentas y las recuperaciones lentas.
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¢Qué es una ESTRATEGIA REPARADORA?

» Compra de opciones protectoras.

Antes de ver las * Hacer Spreads en lugar de estrategias sin spreads. Y

estrategias reparadoras en ajustarlos.
si, recordad las estrategias
reparadoras “proactivas” » Rolling de Opciones.

 Clerre anticipado de opciones una vez alcanzamos un
% muy grande de la prima.
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¢Qué es una ESTRATEGIA REPARADORA?

» Compra de opciones protectoras.

Antes de ver las * Hacer Spreads en lugar de estrategias sin spreads. Y

estrategias reparadoras en ajustarlos.
si, recordad las estrategias
reparadoras “proactivas” » Rolling de Opciones.

 Clerre anticipado de opciones una vez alcanzamos un
% muy grande de la prima.
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Agresividad/Necesidad de recuperacion

Estrategias con calls

covered calls
call bear spread > Alternativa agresiva: call bull spread

covered + spread (1+2)

Broken Butterflies

put broken wing (broken butterfly)

jeep (put broken ironcondor)

risk reversal

OTRAS
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1. COVERED CALL

CONTEXTO

1. Tenemos una posicion en la que seguimos confiando a largo plazo.
2. Vemos una perdida gradual en el precio de cotizacion a corto plazo.

3. No preveemos una subida explosiva del activo (por ejemplo no hay
earning calls hasta el vto ni preveemos noticias importantes).

4. Estamos dispuestos a renunciar el upside si finalmente hay una
subida vertical.



Options Lab

1. COVERED CALL

BENEFICIOS:

Obtienes ingresos inmediatos (incomes) a cambio de
sacrificar tu posible upside. Si el precio de las acciones
no sube lo suficiente, conservaras las acciones y tambien
la prima cobrada de |la opcion.

RIESGOS:

Riesgos: Si el precio de las acciones sube rapidamente
te vas a quedar sin tu posicion. Aunque si lo realiza de
una forma mas pausada (gracias a que el skew de las
acciones es asimétrico) podras ajustar el contrato y
conservarlas.
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EXPIRATION: 37d
Nov Dec Jan'24 Apr Jun Jan'25 Jan'26

7 B ¢ 19 21 17 16

STRIKE:
H.llﬁ.E
E}:'.EE:I]IEIEILlL!JI;E Ehlﬁjﬁlﬁhlﬁlﬁl?b I"IE EJID EIE
NET CREDIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVEN: UNREALIZED GAIN:
= $860 $4,340 7 $410 ¢a % o - Above $43.40 (-1.5%) +$4 (01%)
$500 ' -
" /
-$500 -
-$1,000 — Vamos a supone que hemos comprado 100 acciones
de Hasbro a 44S, pero vemos que hasta los proximos
~$1,500 — earnings no va a pasar nhada y que hemos perdido a
precio actual de mercado. Podemos vender una call
-$2,000 — : :
comprometiendo esas acciones a 47,50 y con vto
15dic.
-$2 500 —

$22 24 $26 s28 $30  $32 $34 $36  $38 $40 %42 $44 $468 S48
DATE: Fri Dec 15th 10:00pm (37d)

RANGE: £54% @ IMPLIED VOLATILITY: 3

| [ Table

Profit [ Loss % | Contract™

Como vemos en este grafico, ingresaremos 60S y por
tanto bajaremos nuestro precio de compra de 44 a
43.40.
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2. CALL BEAR SPREAD

CONTEXTO

1. Tenemos una posicion en la que seguimos confiando
a largo plazo.

2. Estamos con una pequena pérdida y/o vemos una
perdida gradual en el precio de cotizacion a corto
plazo.

3. Como veis los requisitos hasta ahora son los mismos

qgue las reparacion con Covered Calls, |la diferencia
es: No proveemos grandes revalorizaciones pero si
se producen no queremos renunciar a ellas y a
cambio renunciaremos a una parte de la prima
ingresada.

Locos de Wall Street Academy
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2. CALL BEAR SPREAD

BENEFICIOS:

Obtienes ingresos inmediatos (incomes) pero mucho
menos que en el caso de venta de covered call sencilla.
Si el precio de las acciones no sube lo suficiente,
conservaras las acciones y tambien la prima cobrada de
la opcion.

RIESGOS:

Si bien no renunciamos en teoria al upside, en la practica
renunciamos a una fraccion de el y también es frecuente
la necesidad de ajustes.



i ! I i I i
65 70 75 80 85
I I I

NET CREDIT: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVEN: UNREALIZED GAIN:
= $35 7 Infinite ‘a--%o » Above $43.65 (-0.9%) - +%$4 (0.1%)

El grafico de riesgo seria el siguiente:
1. El coste de adquisicion lo hemos bajado a 43,65
(44-0,60+0,25)
2. A partir de 47,50 nos quedamos sin acciones.
3. A partir de 50 volvemos a recuperar las acciones

RANGE: 54% @ IMPLIED VOLATILIT (ejercitamos la Call Comprada)

I

$22  $24  $26  $28  $30  $32 s34 $38 s
DATE: Fri Dec 15th 10:00pm (36d)

(3 Table __ wGraph  Profit/Loss $ ‘ Profit / Loss %




EXPIRATION: 59d

Dec Jan '24 Apr Jun Jul Jan'25 Jan'26
15 BFEEN 19 21 19 17 16
STRIKES:
ALTERNATIVA:
[ )
CALL BULL SPREAD EIE 3:[] EIE 4IEI EIE ?I{] ?IE EIE} BIE ‘EFI[} EIIE ‘1{;&[] ‘1[55 1‘1IIIZII 1‘1|5 ”IEIDI 12
NET DEBIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVEN: UNREALIZED LOSS:
= $45 $5,045 7 Infinite a2 —-% o  Above $50.23 (+12%) -$509.50 (-10%)

$2,000 - i

$1,500

$1,000 -

$500 -

30 —

-$500

-$1,000 -

-$1,500 -
-$2,000 -
-$2,500 La prima es netamente pagadora.
-$3,000 . . . . . . . . . . . . Tiene una zona apalancada x 2.

26 £28 $30 $32 534 $36 $38 540 $42 44 546 $48 La Usaremos bara ser ma,s N FESiVOS
DATE: Fri Jan 19th 2024 10:00pm (59d) . P 5 :
Util para cuando preveamos un rebote o para

RANGE: +45% @ IMPLIED VOLATILITY: 2 aprovechar un alza inmediata a corto plazo.
~ owe G OGRS ok | coms
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3. COVERED CALL + CALL BEAR SPREAD

ESTRATEGIA
Esta estrategia consiste en unir las dos anteriores.

Es decir unimos las primas de una covered call y
reforzamos con un spread para potenciar la prima.

El escenario sera el mismo que el anterior pero
gueremos recuperarnos mas rapidamente a cambio de
aceptar un poco mas de riesgo.
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3. COVERED CALL + CALL BEAR SPREAD

UNA OP,CI(')N CALL VENDIDA SE CUBRE CON LA
POSICION LARGA DE ACCIONES.

LA OTRA QPCION CALL VENDIDA SE CUBRA CON
LA POSICION CALL COMPRADA A UN STRIKE
SUPERIOR.



EXPIRATION: 59d

Dec Jan '24 Apr Jun Jul Jan'25 Jan'26
15 BFERN 19 21 19 17 16
STRIKES:
HAS m
| | 1 1 "L' 1 | 1 | 1 I 1 I 1 1 1 1 1 1 1 | 1 | 1 | 1 | | | I |
25 30 35 45 50 25 60 65 70 75 a0 85 90 95 100 105 10 115 120 12
525CA
NET CREDIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BEREAKEVEN: UNREALIZED LOSS:
= $45 $4,955 7 $295 ia —-% o » Above $49.55 (+10%) -$509.50 (-10%)
. $49.55
$0 .---'""'"-'f -
-$500 -
-$1,000 -
-$1,500 -
_ﬂnm_ 7 gre ° V4 ° °
El grafico de riesgo seria el siguiente:
62500 Se renuncia al upside (igual que en el covered
! | | | | | | | | | ' | | Ca”)
$26 $28 $30 $32 534 $36 $38 $40 42 Had $46 $4 °

DATE: Fri Jan 19th 2024 10:00pm (59d)

RANGE: £45%

Ademas se tiene un “billete de loteria”.
* Seincrementa mas las primas.

©@ IMPLIED VOLATI

a1 %2 %3
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4. RISK REVERSAL

ESTRATEGIA RISK REVERSAL

Es simplemen anadir un tunel alcista a nuestra posicion
en perdidas.

Es una estrategia prima cero (no es necesario clavar la
prima cero, 0 puedes pagar un poco o cobrar un poco).

Venderemos una put por debajo del spot y compraremos
una call por encima.

Es mas arriesgada que las anteriores, pero la intencion
es recuperar antes (no es necesario recuperar toda la
perdida, podemos recuperar parte, o hacerlo en varias
aperturas).

Locos de Wall Street Academy
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4. RISK REVERSAL

RIESGOS:

* Si nos vamos abajo y nos ejercitan la Put puede llegar a
ser una martingala.

» Coste de estar equivocado muy alto.

VENTAJAS:
 Prima cero.

* Podemos aprovechar que el skew esta inclinado de la
parte de las puts para ingresar algo mas por las primas.

* Recuperacion mas rapida.



EQUITY:
Long 100 shares at $49 O

EXPIRATION: 149d

Dec Jan '24 Apr Jun Jul Jan'25 Jan'26
15 19 BFEE 21 19 17 16
STRIKES:

1 I | | | 1 | 1
22.525 30 35 40 45 20 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100
1 [ | | 1 |

NET DEBIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVEN: UNREALIZED LOSS:
= %0 $£8,900 7 Infinite ‘a —-% o » Above $49 (+7%) -$321 (-6.6%)

$4,000 -
$3,000 -
$2,000 -

$1,000 -

$0 —
-$1,000 :
-$2,000 -
~$3,000 -

-$4,000 - Tres zonas diferenciadas:

Zona downside: x2 en pérdidas.
Zona media: igual comportamiento que accion.
Zona alta: x2 en recuperacion.

-$5,000 -

| ! | | | | | | | | | | s |
$22 $24 $26 $28 $30 $32 $34 $36 $38 $40 $42 544 $46 $48

DATE: Fri Apr 19th 2024 10:00pm (149d)

RANGE: £52% @ IMPLIED VOLATILITY:

% of Max Risk

Profit [ Loss % Contract Value
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4. PUT BROKEN WIND (BROKEN BUTTERFLY)

Broken Butterflies

Una mariposa de ala rota (broken butterfly) es una
mariposa modificando la distribucion de las opciones
para crear un perfil asimetrico, buscando beneficiarse de
una mayor probabilidad de ganancia en una direccion
particular del mercado. En este caso la romperemos para
beneficiarnos de subida del subyacente.

Recuperaremos sobre la posicion con un
comportamiento lateral.

Es una estrategia lateral de incomes.

Si el subyacente cae nos veremos perjudicados, aunque
la caida de esta estrategia por la parte baja esta capada.

Locos de Wall Street Academy



Iron Butterfly ©
HAS $45.79 2 Delayed

EQUITY:

Long 100 I

LN
o

PERFIL DEL IRON BUTTERFLY.

EXPIRATION: 149d

Dec Jan '24 Apr Jun Jul Jan '25 Jan'26
15 19 BEEN 2 19 17 16
STRIKES:

375P A Hfls 52.5CaA

| [ 1 | | 1 1 | |
22525 30 39 40
1 I |

|
50 25 60 65
|

v
45

1 F I

47.5C A

NET CREDIT: MAX LOSS: MAX 4?_5Fn CHANCE OF PROFIT: BEREAKEVEN:

= $52750 $472 50 $527.50 a --% o - Above $42.23 (-7.8%)

| I | | |
80 85 90 85 100
| 1 | |

$600 -
$500 -
$400 -
$300 -
$200 S

$100 -

$0
-$100
-$200 -
-$300 -
-£400 -

-$500 -

| | | | | | | | | | | |
$22 $24 $26 $28 $30 $32 $34 $36 $38 $40 $42 $44 $46 $48 $50 $52 $54 $56 $58 $60 $62 $64 $66 $68
DATE: Fri Apr 19th 2024 10:00pm (149d) (At expiration)

RANGE: £52% @ IMPLIED VOLATILITY: 34.6%

—' _!I ‘2 3




HAS $45.79 13 2 Delayed @

EQUITY:
Long 100 shares at $49 8

PERFIL DEL IRON BUTTEREFLY.

EXPIRATION: 149d

+
Dec Jan '24 Apr Jun Jul Jan'25 Jan '26
15 19 B 2 19 17 16 LONG DE EQUITY
STRIKES:

37.5P A Hfts 52.5CaA

1 1 1 ] 1 | | w 1 | 1 | I |

I I
22.525 30 35 40 45 20 25 860
| I | 1

| F I 1 | I | I | [ | | | I | | |

47.5C A

NET CREDIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: AT'EFH'EAHEE OF PROFIT: BREAKEVEN: UNREALIZED LOSS:

= $527.50 $5,372.50 7 Infinite 4a -—-% o - Above $45.61 (-0.4%) -$321 (-7.3%)
$2.500
$2,000 -
$1,500 -
$1,000 -

$500 -

$0 —
-$500 - ;
-$1,000 -
-$1,500 -
-$2,000 -
-$2,500 -
-$3,000 -

-$3,500 -

| | | | | | | | | | | | 4 | | | | | | | | | | |
$22 $24 $26 $28 $30 $32 534 $36 $38 $40 542 $44 546 $48 $50 352 $54 $56 $58 $60 $62 $64 $66 $68

DATE: Fri Apr 19th 2024 10:00pm (149d) (At expiration)

RANGE: £52% @ IMPLIED VOLATILITY: 34.6%

—' _!I " X3
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4. JEEP (PUT BROKEN IRONCONDOR)

Broken Butterflies

Es una variante de la anterior, pero en lugar de usarse
una Mariposa se usa un lronCondor. Dicho de otra forma,
es la misma estrategia pero la venta de opciones
centrales estan separadas en lugar de en el mismo
strike.

Recuperaremos sobre la posicion con un
comportamiento lateral.

Es una estrategia lateral de incomes.

Si el subyacente cae nos veremos perjudicados, aunque
la caida de esta estrategia por la parte baja esta capada.

Locos de Wall Street Academy



Iron Condor @
HAS $45.79 7 Delayed (®

FQUITY:
Long 100 I

il

49

PERFIL DEL JEEP PUT BROKEN IRONCONDOR.

EXPIRATION: 149d

Dec Jan '24 Apr Jun Jul Jan'25 Jan'26
15 19 BEEN = 19 17 16
STRIKES:

375P0A Hfts 55C04A

I 1 1 1 I | I L 1 1 1 I 1 I 1 | |

I I 1 I | 1
22.525 30 35 40 45 20 25 60 65 70 15 80 85 90 95 100
1 I | 1 I | 1

1 1 1 1 1 1 F 3 1 1 1 1 I 1 I 1 I 1 | |

52.5C0A

NET CREDIT: MAX LOSS: MAX Pﬂn::nFlT,'”‘m:'ﬂ A CHANCE OF PROFIT: BREAKEVEN: UNREALIZED GAIN:
= $260 $240 $260 ‘a2 % o - Above $39.90 (-13%) +$70 (27%)

$300 -

$250 -
$200 -
$150 —
$100 -

$50 -

$0

-$50 -
-$100 -
-$150 -
-$200 -

-$250 -

| | | | | | | | | | | | q | | | | | | | | | | |
$22 $24 526 $28 $30 $32 534 $36 $38 $40 $42 544 $46 $48 $50 $52 554 $56 $58 $60 $62 $64 $66 $68

DATE: Fri Apr 19th 2024 10:00pm (149d) (At expiration)

RANGE: £52% @ IMPLIED VOLATILITY: 35%

~ | %2 x3



HAS $45.79 (1555 < Delayed ®

EQUITY:
Long 100 shares at $49 ©

EXPIRATION: 149d
Dec Jan '24 Apr Jun Jul Jan '25

15 19 B 21 19 17

STRIKES:

NET CREDIT: MAX LOSS:
= $260 $5,140

$2 500
$2 000
$1,500
$1,000 -

$500 -

$0

PERFIL DEL JEEP PUT BROKEN IRONCONDOR

-+

Jan '26 LONG EQUITY.
16

37.5P0A Hfﬁ 55C0A

1 ] 1 ] 1 1 w 1 |

1 I | |
22.525 30 35 40 45 50 55 10] 75 a0
1 I | |

1 | | 1 | I k. I | I 1 I 1 I 1 I 1 I 1

52.5C0©

MAX PRGHT.“ZEPE'“' CHANCE OF PROFIT: BREAKEVEN: UNREALIZED LOSS:
7 Infinite 2 —-% o » Above $46.40 (+1.3%) -$251 (-5.4%)

1 1 1
85 90 95 100
1 1

|
0
|

-$500 -
-%1,000 -
-$1,500
-$2 000
-$2 500 -

-$3,000

$22 $24 526 $28 $30 $32 $34 $36

DATE: Fri Apr 19th 2024 10:00pm (149d)

=Tl B e _ F . ¥,

| | | | 4 | | | | | | | | | | |
$38 $40 $42 44 H46 $48 $50 $52 $54 $56 $58 $60 $62 $64 BB $68

(At expiration)




OptionStrat Build v Optimize Flow v  Tutorials Blog My Account v
Long Put Condor Add + Positions (4) = Save Trade @  Mistorical Chart D
SPX 4.369.01
EXPIRATION: 38d
Jul Aug
5 6 7 10 M 12 13 1M v s Bl 11 28 31 4 8™~ 18 31 15
STRIKES:
4 300P 5""‘ 4 420P A
-3,;“‘2’1‘, 4 :."':-i) 4275 4 3.(‘.() 4 325 4 Ai'bO 3 4 375 4 é‘L}D 4475 4 450 4475 4 S‘OO
4 330P 4 40P A
NET CREDIT MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF OREAKEVEN UNREALIZED
s $90 $1.910 $1.090 PROFIT Above 4 319.10 LOSS
- : ' ‘a 62% (-1.1%) -$140 (-156%)
e Expiration (380)
$1.000 J PTODBDERY ' . \
$500 4
/ \
30 4 i —_—
$500 —
$1.000 4
$1.500 4
. ¥ 4
! L | ! ! - Y ! Y Y Y Y
424 42808 4.2 $.300 4.3 414 4.2 4 380 4 400 4 43 4 240 4. 480 4 480

DATE: Fri Jul 215t 6:30am (384d)

OptionSt' Ot Bulld v Optimize Flow v Tutorials Blog My Account v

Put Broken Wing Add + Positions (3) I=  Save Trade @  Historical Chart D
SPX 4.369.01
EXPIRATION: 38d
Jul Aug
5 6 7 10 M 12 13 14 17 18 FiE 21 28 31 4 18 18 31 15
STRIKES
4 .310P »‘I X 4 405P A
249 4 2'50 4275 @& ":QC 4 325 4,._\\"_\()' -:,._‘-/": 4,4’:00 4,-£25 1 -1'50 4475 4 ‘;OO
4,370P A
"2
NET CREDIT MAX LOSS: MAX PROFIT: e e '

s $170 $2,330 $3,670 ' ADOVS 85550 :

. ' ‘ 4 59% {-0.8%) -$145 (-85%)
$4 000 . == | xpiation (38d)

M CC-‘:JI!" ‘r“‘
$3.000 < / !
$2.000 4 :
$1L000 ‘
J \
$0 s —
5104
! 1 4  § 1 4
4.2 424 4 280 428 a 300 43 4 4 44 44 440 4.4 4 48 4 4

DATE: Fri Jul 215t 6:30am (384d)




